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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda gegen hafta ABD bliylime verisi ve favori enflasyon gostergesi PCE verileri takip edildi.
Blylime beklentinin belirgin altinda kalirken cekirdek kisisel tliketim harcamalar fiyat endeksi ylzde 2,8
oraninda artis kaydederek beklentilerin bir miktar Ustiinde geldi. Son gelen veriler fiyatlarin disis hizinin
azaldigini gosteriyor. Enflasyonda goriilen katiligin devam etmesi ise FED’e iliskin faiz indirim beklentilerinin
zayiflamasina neden oluyor.

Son gelen ABD makro verileri 1siginda, FED vadeli islem s6zlesmeleri FED’in 2024 yili iginde 30 baz puan faiz
indirimi beklentilerini yansitiyor. Sene basinda bu beklentinin 150 baz puana kadar ulastigini gérmustuk.

Bu hafta icin gozler Carsamba gini sonlanacak FED toplantisinda ve Cuma glini agiklanacak Tarim Disi
istihdam Veri setinde olacak. Enflasyonda gériilen katilik ve FED’in bu noktada kararli bir tutum ortaya
koymasini bekliyoruz. Sinirli sahin tonda bir yénlendirme gorebiliriz. Diger taraftan fiyatlamalarin diger bacagi
da ABD bilango sezonundan gelen sonuglara gore sekilleniyor. Microsoft ve Google gibi blyik sirketlerin glicli
finansal raporlari gegcen hafta ABD endekslerinin artan 10 yillik tahvil faizine ragmen gliclii durmasina neden
oldu. Amazon ve Apple gibi bliylik sirketler bu hafta finansallarini agiklayacaklar. Risk istahini etkileyebilirler.

Avrupa Merkez Bankasi ve ingiltere Merkez Bankasi’na yonelik son dénemde olusan faiz indirim beklentileri
devam ediyor. Faiz indirim siirecinde son donemecte Avrupa Merkez Bankalari ile FED arasinda ayrisma
yasaniyor. Faiz indirim siirecine, ECB ve BOE’nin Haziran ayinda baslayacagini diistinliyoruz. Bu beklentinin
gerceklesmesi halinde yatirimci ilgisi Avrupa tahvillerine donebilir. Buglin Euro Bdlgesi nisan ayi Onci
enflasyonu ve 1. ceyrek bliylime verileri agiklanacak.

USDJPY tarafinda fiyat hareketlerinde oynaklik artiyor. FED sahin. Paritenin karsi tarafinda ise bunu
dengeleyecek para politikasi bulunmuyor. Usd-Jpy ylkselisini strdirebilir. Kur yukar gittikce kura miidahale
ihtimali de artiyor. Mldahale oynakligi artirabilir ama kalici iyilesme saglamayabilir. Piyasa ile BOJ arasinda
micadele devam edecek gibi gortiniyor.

Yatirimcilar FED karari oncesi ilimh temkinli modda olmay tercih edebilir. Yalniz ilimh havanin kirilgan
olabilecegini belirtelim.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karnsik. ABD vadelileri ylzde 0,05-0,1% arali§inda eksi. Asya
piyasalarinda karisik seyir hakim. Hong Kong 0,2% civari, Japonya 1,4% civari arti. Cin 0,1% civari saticili. ABD
10 yilhk tahvil faizi %4,61, Dolar Endeksi 105,8, ons altin 2.330 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Hazine bugiin 3 aylik borclanma programini agiklayacak. Gegen ayki programda Mayis icin 140
milyar TL itfa karsihgi 213 milyar TL borglanma 6ngorilmistd.

Cuma gilint Nisan ayi enflasyon verisi agiklanacak. Aylik bazda 3,35% artis olmasi bekleniyor. Boylece yillik
artis 70,2% seviyesine ¢ikmis olacak. Enflasyon Mayis ayinda zirve yapabilir. Ayni giin yurt igi piyasalar
kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P tarafindan Turkiye i¢in kredi notunun ve
degerlendirme raporunun agiklanmasi bekleniyor.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry W Tabl N Tabil W | BISTI00 #p
32,44 -0,27% 34,72 -0,40% 44,34 -0,36 27,96 -0,16 10.083 1,69%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Carsamba aksami FED para politikasi toplantisi sonuclarini
aciklayacak. FED’in bir faiz degisikligi yapmasini piyasa
beklemiyor. Toplanti sonrasinda verilecek mesajlar ve
gelecege yonelik beklentiler 6nemli olacak. Enflasyonda
katihgin devam etmesi FED’in siirece itidalli devam etmesine
neden olabilir.

Makro veri tarafi da yogun. Istihdam verileri ABD ekonomisi
hakkinda sinyal verecek. Carsamba 6zel sektor istihdam verisi,
Cuma aylik isguctine katilim sayisi ve issizlik orani gibi verileri
kargilayaca@iz. lyi veri *kétiy, kétii verinin ‘iyi’ algilandigi piyasa
kosullari devam ediyor.

Dolar Endeksi 106 seviyesinin biraz altinda. Piyasa ilimli
modda FED’i bekliyor diyebiliriz. Ancak yapinin Kkirilgan
oldugunu belirtelim.

ic tarafta, Carsamba gini tatil. Cuma ginii TUFE verisi
aciklanacak. Aylik bazda 3,35% artis bekleniyor. Boylece yillik
oran 70,2% seviyesine c¢ikmis olacak. Ayni gun yurt ici
piyasalar kapandiktan sonra Uluslararasi Kredi Derecelendirme
Kurulugsu S&P tarafindan Turkiye icin kredi notu ve
degerlendirme raporunun agiklanmasi bekleniyor.

Kur 1thml yukan egilimini koruyor. Bu sabah 32,52 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne gikan teknik seviyeler.
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Hazine bugin 3 aylik borglanma takvimini aciklayacak. Gegen
ay aclklanan programda Mayis ayinda 140 milyar TL itfaya
karsilik 213 milyar TL borglanma yapilmasi planlanmisti.

Cuma gunl Nisan ayl enflasyonu agiklanacak. Aylik bazda
3,35% artis bekleniyor (Bloomberg). Boylece vyillik artis 70,2%
seviyesine c¢ikmis olacak. Enflasyonda mayis ayinda zirve
noktaya ulasiimasini bekliyoruz. TCMB belirgin ve kalici disus
olana kadar siki durusu koruyacagini kararlilikla vurgulamasini
s6zlu yonlendirme agisindan 6nemli goruyoruz.

Enflasyon zirvesi olusmasi ve enflasyon beklentilerinin
zayiflamasi tahvil talebini artiran etkenler olabilir. Tahvillerde su
an olmasa da alicili seyrin uzak olmadigini, yaklastigini
disunuyoruz.

Globalde, makro agidan yogun bir hafta. FED karari
bekleniyor. Bir yandan da ABD istihdam verileri takip edilecek.
FED’in sahinlik dozu ve verilerin guci tahvil faizlerinin
seviyesini belirleyebilir. ABD 10 yilhik tahvil faizi ylizde 4,67
seviyesinde bulunuyor. Enflasyon beklentilerinde yasanan
bozulma tahvil talebini sinirliyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginl sirasiyla 36 baz
puan azalarak %44,34 ve 16 baz puan azalarak 27,96%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Gegtigimiz hafta yasanan realizasyon egilimini kisa vadeli ana
destek noktasi olarak izledigimiz 9,450 Uzerinde kargilamayi
basaran piyasada, yikselis trendi igerisindeki gugli seyir
devam ediyor. Haftanin ilk islem ginuniu %1.69 oraninda deger
artisiyla 10,082 puandan tamamlayan piyasada, cuma guni
asilan 9,850 seviyesini seans ici geri ¢cekilmelerde ilk dnemli
destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta 9,850 ({izerinde
dengelenme c¢abasinda hareketlenecek piyasada, bu nokta
Uzerinde tutunacak seyrin yukari ataklari surdirecegini
distnuyoruz. Bu durumda ilk etapta USD bazinda Eylil
2023'te test edilen 314 seviyesine denk gelen 10,200 olmak
Uzere, ardindan ise 324 USD’nin (10.500) hedef direng olarak
glindeme gelecegini sOyleyebiliriz.

Su asamada kisa vadeli yulkselis potansiyelini surduren
piyasada, bir alt noktada ise 9,450 seviyesini kisa vadeli ana
destek noktasi olarak almaya devam ediyoruz. 9,450
Uzerindeki hareketlerin ise piyasadaki yukselisi surdurecegini

diistunuyoruz.
2YapiKredi
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd A\ | ONSAn$ A || cDSsY W o0 W
1,0704  -0,12% 1,2544  0,14% 2.329 0,20% 298 8 4,61 -0,06
Eur/Usd: Altin:

Bu hafta ajanda ABD odakh yogun. Carsamba FED faiz karari,
ABD 06zel sektor istihdami, Cuma ABD istihdam veri seti. Ayrica
Carsamba ISM imalat, Cuma ISM hizmet.

ABD kanadinda son gelen makro veriler dezenflasyon surecinin hiz
kaybettigini ve ABD ekonomisinin beklenenden gigli durumda
oldugunu isaret etmigti. Gelen glgli veriler Piyasanin FED faiz
indirimine dair beklentileri azaliyor; yil sonuna kadar 2 faiz indirimi
olabilir noktasina kadar dustu.

Avrupa tarafinda ise faiz indirim beklentileri korunuyor. Haziran
ayinda ECB’nin faiz indirim adimi atmasi bekleniyor. Beklenti
paritede baskili strecin devam etmesine neden oluyor. FED
toplantisi sonucu sahin yaklagsim paritede baskinin artmasina
neden olabilir. Guvercin yaklagim ise yukari yonlu tepki hareketi
saglayabilir.

Avrupa’da ise bugiin TUFE verisi agiklanacak. Haftanin ajandasi
daha ¢ok ABD odakli.

Teknik olarak Dolar Endeksi'nde 105 alti Dolar
talebinde zayiflik sinyali Uretebilir.

kapanislar,

Son giinlerde Dolar talebinde hafif azalma s6z konusu. Dolar
Endeksi’nde yine de 105 seviyesinin lizerinde yasanacak
tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,07 seviyesindeki paritede 1,068 ve 1,064 seviyeleri
gln ici destek; 1,073 ve 1,076 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD’de ajanda dolu ve haftaya yon verebilir. FED’in glincel durusu,
diger yanda ABD istihdam verileri fiyatlamayi etkileyebilir. Son
verilerde mevcut sikilasmanin yeterliligi ve ekonomide yasanan
zorluklarla birlikte BOE enflasyon ile micadelede basarili sonuglar
elde etti. Paritede belirleyici ana unsur FED kararlari olmaya
devam ediyor.

Dolar Endeksi 106 seviyesinde giine bashyor. 105 seviyesi
ustu kahcilik 107,2 seviyesini hedefleyebilir. 105 seviyesi alti
kalicilik baskinin azalmasini saglayabilir.

Bu sabah 1,254 seviyesinde bulunan paritede 1,247 ve 1,245
seviyeleri glin igi destek; 1,254 ve 1,257 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Kiymetli madenlerde konsolidasyon devam ediyor. Jeopolitik
tansiyonun dismesi ile ylkselis hareketi yerini soluklanmaya
birakt.

Jeopolitik risklerin azalmasi, altinin alisiimis-bilinen metriklere
gore fiyatlanmasini  saglayabilir. Tahvil faizlerinin seviyesi,
enflasyon-faiz farki, Dolar'in gucu gibi unsurlar fiyatlama
Uzerindeki etkisini artirabilir.

Bu hafta ajanda ABD odakli yogun. Carsamba FED faiz karari,
ABD 06zel sektor istihdami, Cuma ABD istihdam veri seti. Ayrica
Carsamba ISM imalat, Cuma ISM hizmet. Makro veriler faiz
indirim beklentilerini 6ne ¢ekebilirse altin fiyatlarinda yukari istek
artabilir. Gucli gelecek makro veriler ise altin fiyatlarinda gérilen
soluklanmanin bir sire daha devamina neden olabilir.

Kisa vadede altinda dinlenme dénemi gorebiliriz. 2.290-2.400
Usd bant araliginda fiyat hareketlerinin devamini bekliyoruz. Orta-
uzun vadeli olumlu goérisimizi koruyoruz. 2.400 Usd Uzeri
kapaniglar yukari hareketin kaldigi yerden devam etmesini
saglayabilir

Altinda teknik olarak 2.290-2.400 Usd arahginda yatay bir
bant araliginin devam edecegini diisiiniiyoruz.

Bu sabah 2.330 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.289
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.340 ve 2.360 Usd seviyeleri gin

ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi Kasim ayindaki seviyelerine tekrar
yukselmis durumda. Makro verilerde canhligin  sirmesi,
enflasyonun yilin basindan beri yukselis kaydetmesi ve

nihayetinde FED’in sahinlesmesi tahvil talebinin disik olmasina
neden oluyor. Teknik olarak ABD 10 yillik tahvil faizinde
yuzde 4,40 seviyesini 6nemsiyoruz. Bu seviyenin altinda
fiyatlamalara gecilmesi risk igstahini destekleyebilir.

Lokal tarafta, ABD tahvil faizleri ile paralel seyirin devamini
bekliyoruz. Mali politikalarin devreye girmesi eurobondlarin
olumlu ayrismasini saglayabilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 2986 ile guni tamamladi. Eurobondlar pozitif
seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-6 cent; orta vadelilerde 64-92
cent; uzunlarda 86-93 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
5,57%, 7,48% ve 8,19% oldu.
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- Hazine ve Maliye Bakanlgi'nin Mayis-Temmuz ic borglanma programini yayimlamasi bekleniyor

e
§ 11:00 Almanya'da biiyime verilen aciklanacak
8 10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi (beklenti: -7.5 milyar $ 6nceki=-6.77 milyar $)
12:00 AB - Cekirdek TUFE (beklenti: %2.7 dnceki: %2.9)
- 17:00 ABD - Tiketici Giiven Endeksi oncii (beklenti: 104.1 6nceki: 104.7)

29 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 3244 2955 1871 13.40 744 595 523
% Eur/TL 3472 3268 20,01 15141 9.40 GET 606
E Eur/Usd 10704 11059 10897 11376 12247 11218 1146
o |ebp/usd 19544 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yl Gosterge Tahvil (%) 4434 39.68 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 40 Yilke Gosterge Tahvil (%) 27.96 26,75 9.83 2432 1290 1291 16.48
E E Tirkiye CDS {baz puan) 298 284 512 564 303 282 362
i= 3 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 461 3,86 3,88 151 092 0,92 192
% BIST - 100 Endeksi 10083 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow sones Endelsi 38386 37690 33147 36338 30.606 28538 23327
‘: Nasdaq Endeksi 15983 15,011 10466 15645 12888 8973 6635
9 |s&P Endeksi 5116 4770 3840 4766 3756 3231 2507
T |oax 18118 16752 13924 15885 13719 13249 10559
(72] Altin (TL) 2439 1960 1097 781 454 250 218
% o |Atn (usd) 2329 2063 1824 1830 1901 1518 1282
E £ |simism) 2809 2262 1439 9.93 631 342 263
= W |Giimis {usd) 259 238 239 233 264 179 155
@)
‘€ Degisimler
D(]_J = |usam 9.8 57.9 396 803 250 124 389.0
c % Eur/TL 63 33 325 660 36.4 10,0 333
= E Eur/Usd 32 34 £0 63 88 21 45
() O [ 16 57 108 10 3.2 21 56
8) TL Gésterge Bono {baz puan) 466 2971 1273 T4 318 795 633
— = TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 121 1692 -1449 1143 &9 437 474
-.G-J z % Tarkiye CDS (baz puan) 14 228 52 261 21 80 194
:8 = 0 |ABD 10 ik Tahnil {baz puzn) ] 2 237 &0 0 -100 a7
O % BIST - 100 Endeksi 350 3556 1966 5.8 291 254 209
= S |Dow Jones Endelsi 18 137 £8 187 7.2 223 56
“q': Nasdaq Endeksi 65 434 331 214 436 352 41
@ |sap Endehsi 73 242 -19.4 269 163 289 £2
I |pax 82 203 133 158 35 355 -183
Altin (TL) 239 787 404 720 564 331 373
o |Atn (Usd) 129 134 03 37 253 184 16
£ |eimism) 2432 572 449 57.4 846 29.8 275
W |Gamis (usd) 132 06 28 119 47.8 155 S
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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